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FATO RELEVANTE

BK BRASIL OPERAGAO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A. (“Companhia”), em
atendimento as disposicdes da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (*CVM”) n°
358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, da Instrucdo da CVM n© 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e para os fins do paragrafo 4°
do artigo 157 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral, que
foi iniciada uma oferta publica de distribuicdo secundaria de, inicialmente, 33.373.621 acdes
ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de
guaisquer 6nus ou gravames, de emissao da Companhia (“Agoes”) e de titularidade da Vinci
Capital Partners II B Fundo de Investimento em Participacdes - Multiestratégia (“"VCP II B
FIP”), do Sommerville Investments B.V. ("Sommerville Investments”), do Montjuic
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (*Montjuic”) e de determinados
acionistas vendedores pessoas fisicas (*Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas” e, em
conjunto com o VCP II B FIP, com o Sommerville Investments e com o Montjuic, os
“Acionistas Vendedores”), nos termos da Instrucao CVM 476 (“Oferta”).

I. OFERTA

A Oferta consistira na distribuicdo publica das Agdes, com esforgos restritos de colocagdo na
Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcdo ndo organizado, sob a
coordenacgdo do Banco Itau BBA S.A. (*Itat BBA” ou “Coordenador Lider”), do Bank of
America Merrill Lynch Banco Multiplo S.A. (“BofA Merrill Lynch” ou "“Agente
Estabilizador”) e do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual” e, em conjunto com o



Coordenador Lider e o BofA Merrill Lynch, os “Coordenadores da Oferta”), nos termos do
Contrato de Colocacdo, Coordenacao e Garantia Firme de Liquidacao de Acdes Ordinarias de
Emissdao da BK Brasil Operacdo e Assessoria a Restaurantes S.A. a ser celebrado entre a
Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta (“Contrato de
Colocacao”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”) e em conformidade com os procedimentos da Instrucdo
CVM 476, do Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios atualmente em vigor ("Cédigo ANBIMA") e
demais disposicOes legais aplicaveis, incluindo o Regulamento de Listagem do Novo Mercado
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3” e “Regulamento do Novo Mercado”,
respectivamente).

Simultaneamente, no ambito da Oferta, serdo realizados esforcos de colocacdo das Acdes
no exterior pelo Itau BBA USA Securities Inc., pelo Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated e pelo BTG Pactual US Capital LLC. (em conjunto “"Agentes de Colocacao
Internacional”): (i) nos Estados Unidos da América ("Estados Unidos”), exclusivamente
para investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers), residentes e
domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Rule 144A do Securities Act de
1933, editada pela U.S. Securities and Exchange Commission (“"SEC"), conforme alterado
(“Securities Act”), em operacdes isentas de registro nos Estados Unidos, em conformidade
com o Securities Act e regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e (ii) nos demais
paises, exceto os Estados Unidos e o Brasil, para investidores que sejam considerados nédo
residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou ndo constituidos de acordo com as leis
desses pais (non U.S. persons), em conformidade com os procedimentos previstos no
Regulation S, editado pela SEC, no ambito do Securities Act, e que invistam de acordo com
a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor (sendo os investidores
pertencentes as alineas (i) e (ii) acima, em conjunto, “Investidores Estrangeiros”) e, em
ambos os casos, desde que tais Investidores Estrangeiros estejam registrados junto a CVM
e invistam no Brasil de acordo com os mecanismos de investimento regulados pela legislagao
brasileira aplicavel, especialmente pelo Banco Central do Brasil, pelo Conselho Monetario
Nacional ("CMN") e pela CVM, da Lein® 4.131, de 3 de setembro de 1962, conforme alterada
(“Lei 4.131") ou da Resolucao do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 ("Resolugao
CMN 4.373"), e da Instrugao da CVM n° 560, de 27 de marco de 2015, conforme alterada
(“Instrucao CVM 560"), sem a necessidade, portanto, da solicitagao e obtencdo de registro
de distribuigdo e colocagdo das Agdes em agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais
de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esforcos de colocagdo das Acbes junto a
Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdao realizados em conformidade
com o Placement Facilitation Agreement, a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas



Vendedores e os Agentes de Colocacdo Internacional (“Contrato de Colocacao
Internacional”).

Até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo),
inclusive, a quantidade de AcgOes inicialmente ofertada (sem considerar as Acoes
Suplementares, conforme definido abaixo), poderd, a critério dos Acionistas Vendedores,
exceto os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, em comum acordo com os Coordenadores
da Oferta, ser acrescida em até 20% do total das AcdOes inicialmente ofertadas, ou seja, em
até 6.674.724 acdes ordinarias de emissao da Companhia e de titularidade dos Acionistas
Vendedores, exceto os Acionistas Vendedores Pessoas Fisicas, nas mesmas condigoes e pelo
mesmo preco das Agdes inicialmente ofertadas ("Agoes Adicionais”).

Nos termos do artigo 5°-B da Instrucdao da CVM n© 476, a quantidade de Acgdes inicialmente
ofertada (sem considerar as Agoes Adicionais), podera ser acrescida de um lote suplementar
em percentual equivalente a até 15% do total das Acdes inicialmente ofertadas, sem
considerar as Acbes Adicionais, ou seja, em até 5.006.043 acdes ordindrias de emissdo da
Companhia e de titularidade dos Acionistas Vendedores, exceto os Acionistas Vendedores
Pessoas Fisicas, ("AcOoes Suplementares”), nos termos do Contrato de Colocacdo, as quais
serdo destinadas, exclusivamente, as atividades de estabilizacdo do prego das agbes
ordindrias de emissao da Companhia ("Opcao de Agées Suplementares”).

II. Regime de Distribuicao

As Acdes (considerando as AgOes Adicionais, mas sem considerar as Agdes Suplementares)
serdo colocadas em regime de garantia firme de liquidacdo a ser prestada pelos
Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo solidaria, na proporgao e até os limites
individuais assumidos por cada um e de acordo com as demais disposicdes previstas no
Contrato de Colocacao. As Acdes que forem objeto de esforcos de colocacao no exterior
pelos Agentes de Colocacdo Internacional, junto a Investidores Estrangeiros, serdo
obrigatoriamente adquiridas e liquidadas no Brasil, em moeda corrente nacional, nos termos
do artigo 19, paragrafo 4°, da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

III. Estabilizacdao do Preco das Acoes

O Agente Estabilizador, por intermédio da Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios (“Corretora”), tera o direito exclusivo, a partir do primeiro dia Util apds a data
de fixagao do Prego por Agao (conforme abaixo definido), inclusive, e por um periodo de até
30 dias contados da data de liquidagao da Oferta, inclusive, de exercer a Opgao de Agdes
Suplementares, no todo ou em parte, em uma ou mais vezes, apds notificacdo aos demais
Coordenadores da Oferta, desde que a decisdo de sobrealocagao das Agoes seja tomada em
comum acordo entre o Agente Estabilizador e os demais Coordenadores da Oferta quando
da fixagcao do Preco por Agdo (conforme definido abaixo).



IV. Inexisténcia de Direito de Prioridade e de Diluicdo dos Acionistas

Por se tratar de uma oferta publica com esforcos restritos exclusivamente de distribuicdo
secundaria, sem aumento de capital da Companhia: (a) ndo haverd a concessdo de
prioridade, prevista no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 476, aos atuais acionistas da
Companhia para aquisicdo das Agoes; e (b) ndo havera diluicdo dos atuais acionistas da
Companhia.

V. Precgo por Agao

O preco por Acao (“Preco por Acao”) serd fixado apods a conclusdo do procedimento de
coleta de intencdes de investimento, junto a investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 9°-A da Instrucdao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
residentes e domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais Locais” e,
em conjunto com Investidores Estrangeiros “Investidores Profissionais”), a ser realizado
no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do Contrato de Colocacdo, e no
exterior, junto a Investidores Estrangeiros, pelos Agentes de Colocacao Internacional, nos
termos do Contrato de Colocacdo Internacional, tendo como parametro: (i) a cotagdo de
fechamento das acGes ordinarias de emissdao da Companhia na B3 na data de fixacdo do
Preco por Acao; e (ii) as indicacdes de interesse em funcao da qualidade e quantidade da
demanda (por volume e preco) pelas AcgOes, coletadas junto a Investidores Profissionais
(“Procedimento de Bookbuilding”).

VI. Restricoes a Negociacao das Acoes (Lock-up)

A partir da data de divulgacdo do Fato Relevante da Oferta, até 90 dias apos a data de
divulgacdo do comunicado do Preco por Acdo, a Companhia, os Administradores e os
Acionistas Vendedores, exceto mediante prévio consentimento por escrito dos
Coordenadores da Oferta e dos Agentes de Colocacdo Internacional, e observadas as
excecoes e outras restricOes previstas no Contrato de Colocagao Internacional e/ou nos
respectivos Instrumentos de Lock-up, ndo poderao efetuar quaisquer das seguintes
operagdes com relagdo a quaisquer agoes ordinarias de emissdo da Companhia ou quaisquer
Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up, sujeito a determinadas excecgdes: (i) ofertar,
vender, emitir, contratar a venda, empenhar ou de outro modo dispor, direta ou
indiretamente, dos Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up; (ii) ofertar, vender, emitir,
contratar a venda, contratar a compra ou outorgar quaisquer opgoes, direitos ou garantias
para adquirir os Valores Mobilidrios Sujeitos ao Lock-up; (iii) celebrar qualquer contrato de
swap, hedge ou qualquer acordo que transfira a outros, no todo ou em parte, quaisquer dos
resultados econdmicos decorrentes da titularidade dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Lock-
up; ou (iv) divulgar publicamente a intencao de efetuar qualquer operacao especificada nos
itens (i) a (iii).



VII. Cronograma

A fixacdo do Preco por Acdo ocorrera em 21 de marco de 2019, o inicio da negociacdo das
AclOes na B3 ocorrera no 2° dia util contado da data de divulgagcdao do comunicado do Preco
por Acdo e a liquidacdo no 4° dia util contado da data de divulgagao do comunicado do Precgo
por Acdo, com a entrega das Acdes aos respectivos investidores.

VIII. Informacgoes Adicionais

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo a procura limitada
a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (excluidos os Investidores
Estrangeiros) e a aquisicdo de Agles limitada a, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais (excluidos os Investidores Estrangeiros), nos termos do artigo 3° da Instrucdo
CVM 476. Os referidos limites ndo se aplicam a procura e aquisicdo por Investidores
Estrangeiros, de acordo com o entendimento da CVM manifestado no Relatério de Andlise
da Audiéncia Publica SDM n° 01/2014 - Processo CVM n° RJ-2013-5756, observadas as
eventuais restricdes previstas na legislacao vigente no pais de domicilio de cada Investidor
Estrangeiro. Os fundos de investimento e/ou carteiras administradas de valores mobilidrios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um unico Investidor Profissional, nos termos do artigo 3° da Instrugao CVM 476.

A Oferta estd automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica pela CVM de
gue trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, e nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, ndo estando sujeita, portanto, a andlise da prévia da CVM. A Oferta ndo
sera objeto de analise prévia pela CVM, pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (*ANBIMA") ou por qualquer entidade
reguladora ou autorreguladora, contudo, apds o envio do comunicado de encerramento da
Oferta a CVM, conforme previsto no artigo 8° e Anexo 8 da Instrucdo CVM 476, a Oferta
sera objeto de registro na ANBIMA, conforme artigo 1°, paragrafo 3° do Cédigo ANBIMA.

Este Fato Relevante ndo constitui uma oferta do direito de participar da Oferta ou da venda
das AgOes nos Estados Unidos, e a Companhia e os Acionistas Vendedores nao estao
solicitando ofertas de compra nos Estados Unidos. Qualquer informagao aqui contida nao
devera ser levada, transmitida, divulgada, distribuida ou disseminada nos Estados Unidos.
O direito de participar da Oferta e/ou as Acdes ndo poderao ser ofertados ou vendidos nos
Estados Unidos sem que haja registro ou isengao de registro nos termos do Securities Act.
A Companhia, os Acionistas Vendedores e os Coordenadores da Oferta ndo pretendem
realizar qualquer registro da Oferta ou das Agdes nos Estados Unidos e nem em qualquer
agéncia ou 6rgdo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

A Companhia mantera os seus acionistas e o mercado em geral informados sobre o processo
da Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Informagbes adicionais, serdao



divulgadas por meio de comunicado ao mercado ou fato relevante nas paginas eletrénicas
da CVM (http://www.cvm.gov.br), da B3 (http://www.b3.com.br) e da Companhia
(http://www.burgerking.com.br/ri).

Para outras informacgdes sobre a Oferta, vide item “18.12. Valores mobiliarios - Outras
Informacgées Relevantes” do Formulario de Referéncia da Companhia.

Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em nenhuma
circunstancia, ser interpretado como recomendacao de investimento tampouco como uma
oferta para aquisicao de quaisquer valores mobilidrios da Companhia, incluindo as Agoes.

Sdo Paulo, 12 de margo de 2019.
BK BRASIL OPERACRO E ASSESSORIA A RESTAURANTES S.A
Clayton de Souza Malheiros

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores



